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Tém tit

Nghién ciru nay xem xét méi quan hé ca trong ngan han va dai han giita vén ddau t triec
tiép nwée ngodi (FDI) va tang truong kinh té tai Viét Nam théng qua dit liéu trong giai
doan 1985 - 2015 theo cac budc kiém dinh tinh dung chudi dir liéu (ADF), kiem dinh dong
két hop (EG) va kiém dinh nhdn qua Granger. Két qua cho thdy cé tdc dong hai chiéu
(bidirectional causality) giita ting truéng kinh té va FDI trong ngdn han va dai han mét
cach ro nét.

Tir khéa: vén dau tw nwde ngodi, tang truong kinh té, nhdan quad hai chiéu.
Foreign direct investment and economic growth in Vietnam: A causality analysis
Abstract

This paper investigates the co-integration and the causal relationship between Foreign
Direct Investment (FDI) and economic growth measured by Gross Domestic Product
(GDP) in the both short and long-run of Vietnam over the period of 1985 - 2015. Three
econometric models are examined, respectively Augmented Dickey-Fuller (ADF) test,
Engle-Granger two-step co-integration test (EG) and Granger Causality (GC). The result
suggests that the bidirectional causality between FDI and GDP in Vietnam is clear.

Keywords: Foreign Direct Investment, Economic Output, bidirectional causality.

1. Giéi thi¢u
Vén dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) theo
quan diém can can thanh toan (BoP) Xuat phat
tir khung khai niém chung cua T6 chic tién té
qudc té - IMF (Duce, 2003). Theo do, day la
khoan dau tu lién quan t&i viée kiém soat hodc
c6 anh hudng quan trong té1 quan tri doanh
nghiép nam trong mot nén kinh té khac (IMF,
2013, 100). Theo T4 chirc hop tac va phat trién
kinh t& (OECD, 2008, 40) thi “FDI bao gom
tat ca giao dich hodc trang thdi gita cdc 16
chiec/ca nhdan cw tru va khong cw tru, ngoai trir
giao dich giita cdc don vi cia cing nén kinh
2”_ Nhin chung, cac cach tiép can nay théng
nhat v61 nhau & mot so diém: (1) co su chuyen
dich ludng von tir nén kinh té ndy sang nén
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kinh té khac thong qua hoat dong dau tu; (ii)
quan hé nay 1a dai han nham anh hudéng quan
trong t&1 viéc quan tri doanh nghi€p & nudc
tiép nhan von dau tu (Duce, 2003). Tong quat,
vai tro chinh ciia FDI thé hién trén ba muc tiéu
phat trién: (i) bu dap su thiéu hut von hoic tinh
trang sir dung von thiéu hi¢u qua nham thuc
day tang truong cho nén kinh té tiép nhan vén
(Borensztein va cong su, 1998); (ii) thu hut,
tich lily ngoai té thong qua hoat dong nhan dau
tu va hoat dong xuat khau; (iii) tich lily ciia cai
trong nudc théng qua khoan thué dong gop
cta cac doanh nghiép FDI (Smith, 1997).

Vé co ché tac dong, Nguyén Thi Tué Anh
va cong su (2006) cho rang c6 mdi lién hé tryc
tiép gitta FDI va tang truong kinh té theo cach
FDI lam gia tang tai san von vét chat ciia nén
kinh t& va 1am giam chi phi san xuit, qua do,
tac dong tich cuc téi ting truong. Cling theo
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nhom tac gia, FDI con c6 tac dong lan toa tGi
nén kinh té théng qua ting ap luc canh tranh
vé6i cac doanh nghiép trong nudce, thic diy qua
trinh chuyén giao coéng nghé, khuyen khich
nang cao trinh do lao dong va kién thirc quan
1y cho lao dong tai qudc gia nhan FDL... Tir do,
FDI c6 anh huéng tich cuc t6i san luong. Két
ludn nay ciing tuong dong véi nhan dinh cua
Hoi nghij Lién hop quéc vé thuong mai va phat
trién (UNCTAD, 2008) khi cho ring FDI tao
thém san luong, viéc 1am, chuyén giao k¥
thuat, khuyén khich xudt khdu va cai thién
diéu kién kinh té ctia cac nudc dang phat trién.
Trude do, Borensztein va cong su (1998) ciing
cho rang cac tac dong lan toa (spillovers) cta
viéc cung cip k¥ ning va quan 1y lao dong
thong qua cac cong ty da qudc gia tao ra loi
ich kinh té cho qudc gia nhan FDI.

2. Tong quan van de nghién ctru

Moi quan hé giita FDI va tang truéng kinh
té (thong qua chi tiéu GDP) da dugc nghién
clru rong rai, dac biét 1a tai cac qubc gia dang
phét trién, noi don nhan ludng von FDI va coi
d6 12 b phan vén quan trong trong phat trién
kinh té. Tuy nhién, cic nghién ctru dua ra céc
két luan khong dong nhat. Cé nghién ciru cho
rang co tac dong hai chiéu, c6 nghién ctru chi
ra c6 tdc dong mot Chleu va cling co nghlen
ctru chi ra khong c6 moi lién hé nao gitra von
FDI va tang truong kinh té.

Vé tac dong hai chiéu, Chakraborty & Basu
(2002) khi nghién ctru truong hop cia An Do
trong giai doan 1975 - 1997 cho thiy c¢6 mbi
lién hé nhan qua ngan han hai chiéu tic dong
ciia GDP 1én FDI. Vén FDI ¢ xu huéng lam
giam chi phi lao dong theo tac dong lan toa da
dugc Borensztein va cong su (1998) chi ra
trude do. Két qua tuong tu ciing duoc Li va
Liu (2005) tim thay khi nghién ciu dir lidu
bang ciia 84 qudc gia trong giai doan 1970 —
1999. Cac tac gia két luan, FDI khong nhiing
c6 tac dong truc tiép ma con cb twong tac voi
ngudn lao dong, gdy anh hudng tich cuc toi
tang trudng kinh té. Pradhan (2009) khi nghién
ctru 05 qudc gia trong khu vuc ASEAN bao
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gdm Indonesia, Malaysia, Philippines,
Singapore va Thailand giai doan 1970 - 2007
cho thiy c6 mdi lién h¢ qua lai gitra FDI va
tang truong kinh té trong dai han, ngoai trir
Malaysia. Tac gia nhan dinh rang FDI rat quan
trong v6i cic nudc dang phat trién, bu dip
thiéu hut tiét kiém trong nudc danh cho nhu
cau dau tu. Mehrara va cong su (2014) khi
nghién ctru 40 qudc gia chau A giai doan 1970
- 2010 cho thiy c6 mbi quan hé nhan qua giira
FDI va GDP. Cu thé, FDI c6 anh huéng quan
trong toi GDP ca trong ngan han va dai han.
Nhin chung, nhém tac gia cling dong tinh rang
day 1a nguon vbn quan trong dé bd sung ngudn
vbn thiéu hut trong nudc, cong voi tic dong
lan téa ctia viéc chuyén giao cong nghé, ting
co hoi vi¢c lam, phat trién ky nang san XUAt
cua nguoi lao dong..., va do vay, lam tang san
luong. Cac nghién ciru ¢ Viét Nam ciling co
chung nhan dinh nay. Cu thé, nghién ctru cia
Nguyen Phi Lan (2006) stir dung dir li¢u bang
cua 61 tinh/thanh cta Viét Nam giai doan
1996 - 2003, cho thdy mbi quan hé hai chiéu
gitta FDI va tang truong kinh té. Nghién ciru
cua Nguyen Dinh Chien va Zhang (2012) con
két luan nguon von FDI ding ky ting Ién
nhanh chéng sau khi Viét Nam gia nhap WTO.
Nghién ctru cia Pham Thi Hoang Anh va Lé
Ha Thu (2014) cho thay FDI kich thich xuét
khéu, nang cao chét lugng nhan lyc, cong
nghé.

Vé tac dong mot chiéu, Nair-Reichert va
Weinhold (2001) dung dir li¢u bang cua 24
qudc gia dang phat trién giai doan 1971 - 1995
cho thdy c6 mdi lién hé mot chiéu tir FDI 1én
tang trurorng va tac dong nay ro hon 0 cac quoc
gia c6 d0 md cua nén kinh té rong hon.
Moudatsou va Kyrkilis (2011) nghién ctru cho
giai doan 1970 - 2003 trén miu cac qudc gia
khu vuc chau Au va ASEAN (ngoai trr Viét
Nam va Campuchia vi khong thoa mén do dai
dir liéu can thiét cho nghién ctru) cho thiy két
qua c6 sy khac nhau, voi cac quoc gia chau Au
¢6 quan hé tic dong mot chiéu giita GDP va
FDI, trong khi ciac qudc gia ASEAN nhu
Indonesia, Thailand thi quan hé nay la nhan
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qua hai chiéu. Salim va cong su (2015) ding
dir lidu theo quy trong giai doan 2000 - 2010
cling cho thay két qua tuong tu va nhom tac
gia két luan rang mac du co cac ngudn von dé
bu dip khoang tréng gitra tiét kiém va dau tu
nhung Malaysia van phu thudc ngudn vén FDI
dé phat trién kinh té.

O chiéu huéng ngugc lai, De Mello (1999)
nghién ctru trén mau so li€u cua 32 qudc gia,
trong d6 ¢6 15 nude thude khdéi OECD, ¢ d6
mac du k¥ thuat san xuat duge cai tién hon
nhung c6 rét it bang ching cho thay tic dong
lan téa cua FDI lam tang san lugng.
Athukorala (2003) nghién ciru chudi dir liéu tai
Sri Lanka giai doan 1959 - 2002 cho thdy
chinh nhitng bat on chinh tri, quy dinh luat
phap 16ng 1o va co s& ha ting yéu kém lam
giam kha nang tac dong cua FDI téi tang
truong kinh té. Shimul va cong su (2009)
nghién ctru chudi dir liéu tai Bangladesh giai
doan 1973 - 2007 cho thiy FDI va d6 m& nén
kinh té khdng tac dong téi GDP. Hossain va
Hossain (2012) ciing khong tim thdy bang
ching quan hé ngin han va dai han tai
Bangladesh. Majagaiya va Gu (2010) nghién
ctru chudi dir liéu tai Nepal giai doan 1980 -
2006 ciing cho két luan khong c6 mdi quan hé
dai han gitra FDI va tang truéng GDP.

3. Muc dich va phwong phap nghién ctru
3.1. Muc dich nghién cvru

Tur nhitng luge khao trén c6 thé thiy cac két
qua nghién curu rat da dang, dac biét 1a khi so
sanh két qua nghién ctru trong nude va nude
ngoai. Do d6, muc dich cua bai viét 1a xem xét
mdi lién hé giita FDI va GDP ca trong ngin
han va dai han, déng thoi chi ra quan hé nhan
qua (néu co) gitra hai chudi nay trong giai
doan 1985 - 2015 tai Viét Nam.

3.2. Phwong phdp nghién ciru

C6 ba budc kiém dinh co ban trong bai viét
1a kiém dinh tinh dimg cta chudi (ADF), kiém
dinh Engle-Granger vé dong két hop trong dai
han va ngén han, kiém dinh nhan qua Granger.
Ngoai ra, cac kiém dinh dya trén cac gia tri t,
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F, P-value dugc sir dung dé két luan cac gia
thuyét nghién ctru dua ra trong bai viet.

3.2.1. Kiém dinh tinh dung (Unit Root Test)
cua chuoi dir liéu theo phuwong phap ADF -
Augmented Dickey-Fuller

Muc dich cia kiém dinh tinh dimg nham
xac dinh duong xu huéng cia chudi cé phai 1a
ngiu nhién hay khong. Néu 13 ngiu nhién,
chudi khong dimg va nguoc lai, néu xu hudng
ctia chudi 1 x4c dinh thi chudi dimg (Nguyén
Quang Dong va Nguyén Thi Minh, 2013, 524).
Khi chudi ding, ky vong, phuong sai va hiép
phuong sai cua chudi khong doi, phuong trinh
hdi quy dang tin cdy; nguoc lai néu hdi quy 2
chudi khong dimg co thé gip tinh hudng hoi
quy gia mao (spurious regression). Do d0, can
kiém dinh chudi:

Yi=ai+ 7\,2:21 Yo+ &t Q)

‘Trong do: Yi biéu dién cho lan luot ting
bién LnGDP va LnFDI va & la nhidu trang.
Cap gia thuyét can kiém dinh:

Ho: chudi khong dung (chudi c6 nghiém
don vi).

Hi: chudi duing.

Néu gia tri tuyét dbi ctia t-stat nho hon t-DF
tai cac muc y nghia 1%, 5%, 10% hoac gia tri
p-value cua t-stat nho hon 1%,~5%, 10% thi ¢c6
can cir bac bd Ho (tirc 1a chudi dung) tai cac
muc y tuong rng nghia do.

Luu ¥ rang phuong trinh (1) la kiém dinh
tin,h dung ctua ghuéi cO h¢ s6 chan. Trong bai
viét, tac gia kiém dinh thém ¢ dang khong c6
hé s6 chan dé dam bao tinh day du theo
phuong phép ADF.

3.2.2. Kiém dinh Engle-Granger vé dong két
hop

Muc dich la tim mdi quan hé dai han giira 2
chuoi LnGDP va LnFDI theo phuong trinh:

LnGDP = a + pLnFDI + u (2)

Hai chudi nay theo (1) co thé khong '[6{1 tai
I(0) nhung néu c6 cung I(d) thi hai chuoi 1a
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ddng két hop, cac xu hudng cia hai chudi can
bang v6i nhau. Hay noi cach khac, co thé biéu
dién nhu phuong trinh (2). Bé kiém dinh duoc
hai chudi dong két hop can kiém dinh tinh
dirng cta phan du ut trong (2) véi chudi:

=M1 + Wt 3

Néu chudi ut cua (3) 1a dimg thi (2) duogc
thoa man.

Trong dai han, cac gia tri DLnGDP va
DLnFDI (luu y ky hi¢u D — difference — chi
sai phan cua blén) déu xap xi 0, do d6, khong
c6 su thay d6i ¢ diém can bang, trong khi xét
trong ngan han lai co sy mat can bang
(Nguyén Quang Dong va Nguyén Thi Minh,
2013, 550). Vi thé, trong ngén han, DLnGDP
chiu sy tac dong ciia DLnFDI & cac do tré
khéc nhau va mot hé sb diéu chinh sai s EC
(error correction) theo phuong trinh:

DLNGDP = a + &iz1 ¥YDLnFDI,_; +
+ pt ECr1 + & (4)

_Trong do, ECt1 1a hé scf) diéu chinh sai s
tré bac 01 duogc rat ra tir hoi quy cua (4). Cap
gia thuyét can kiém dinh:

Ho: pt= 0 (khong ton tai quan hé ngan han).

Hu: pt #0.

Néu Eeeae | > | gici han| tai cac muc y nghia
1%, 5%, 10% thi c6 can ctr bac bo Ho.
3.2.3. Kiém dinh nhdn qua Granger

Muc dich ctia kiém dinh kiém tra tac dong
qua lai cda hai bién LnGDP va LnFDI, trong
do, mot bién phu thude 1a qua trinh AR(j/i) va
chiu tac dong cua céc gia tri qua khir ctua bién
con lai, theo hé phuong trinh Granger:

LnGDP Z} =1 ﬂf} LﬂGDPr —i +

+ Xy BLnFDL_; 4y, (5)
LnFDI, = Zi=1 ¥: LnFDI_; +

s
+ =1 tjjt:,-LﬂGD.Pr_}- + Ut (6)

Vi corr (u, Uzt ) =0

Trong do, k 1a do trd (k=1, 2, 3...); % va %

1a hé s6 hoi quy tha j ciia LnGDP; BivaY: 1a
h¢ s6 hoi quy thtr i ciia LnFDL Tur do, c6 cac
cap gia thuyet can kiém dinh:

Ho1: 22{2118& =0, Hi: Z:{:llgi #0,va
Hoz: E}:zl 0= 0, Hiz: Ejf:l S#0.

Bang 1: Chiéu tac dong giira LnGDP va LnFDI theo gia thuyét kiém dinh Ho: va Ho2

B : Gia thuyét Hoy
Gia thuyet Hor Chap nhan Béc bo
Chép nhan LnGDP va LaFDI déc Iap LnGDP tic  dong  lén  LnFDI
(unidirectional causality)
L1 LnFDI tac dong 1én LnGDP | LnGDP va LnFDI tac dong qua lai
Bac bo e . e .
(unidirectional causality) (bidirectional causality)

Nguén: Tong hop ciia tac gia.
Gia tri F(Prob) tai cac murc y nghia 1%, 5%,
10% duoc st dung dé kiém dinh Hoz, Hoo.

Mot Iuu y khac 12 néu LnGDP va LnFDI
dimg méi théa méan didu kién Granger. Néu
hai chudi nay khong c6 1(0) thi xet I(d) dé tim
mdi quan hé nhan qua trong ngin han (Hossain
va Hossain, 2012).

4. Dir liéu va két qua
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4.1. Dit liéu

Gia tri hang ndm ctia FDI rong va GDP (liy
logarit co s6 tu nhién, trong @6 LnGDP 12 bién
phu thudc va LnFDI la bién doc 1ap) dugc thu
thdp trong giai doan 1985 - 2015 tr World
Development Indicators tinh theo don vi trigu
USD. Gia tri dong gop cua FDI vao téng von
dau tu phat trién xa hoi va co cau déng gop
cua khu vuc FDI so vo1 cac khu vuc khac
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dugc 1dy tir ngudn cia Téng cuc Thong ké
Viét Nam. Dir li¢u sau d6 dugc mo ta va xu ly
bang phan mém Eviews 8.0.
4.2. Théong ké mé ti

K& tir sau thoi diém bat dau Doi méi 1986,
FDI cua Viét Nam c6 su tang truong 1o rét. Su
thay dbi nay xuat phat tir chinh sach mo cira
thi truong nham dén nhan ludng von FDI bang
viéc Chinh phu ban hanh luat dau tu nuéc
ngoai vao nam 1987 va hoan chinh lut dau tu
vao nam 2005, ban hanh kem theo cac van ban
huéng dan dudi Luat nhu diéu 7, diéu 37 Nghi
dinh s6 108/2006/ND-CP ngay 22/09/2006 vé
hudng dan thi hanh Luat Pau tu. Theo do, cac
doanh nghiép 100% vén nudc ngoai dugc

thanh 14p tai Viét Nam hodc thong qua cac
hinh thirc gop v6n, mua c¢d phan va dugc xem
xét dé dau tu vao cac linh vuc khac nhau cua
xd hoi (gido duc, y té, van tai bién...) di gidp
khoi thong ludng vén FDI vao Viét Nam. Do
d6, giai doan 2004 - 2008 14 thoi ky von FDI
vao Viét Nam manh, binh quan tang truong
FDI dat 55%, dac biét vao nam 2007 khi Viét
Nam gia nhdp to chtc thuong mai thé giéi —
WTO, ghi nhan dugc luéng von FDI tang 1,8
lan so véi nam 2006. Giai doan 2009 - 2012,
vbn FDI cham lai theo sau su suy giam kinh té
thé gi6i nhung van dugc duy tri 6n dinh,
chiém ty trong 6,5%/GDP, cao hon binh quan
4,9% cua toan giai doan 1985 - 2015.

Bang 2: Gia tri FDI rong va GDP cia Viét Nam giai doan 1985 - 2015 (triéu USD)

Niam FDI rong GDP Nam FDI rong GDP
1985 7,35 14,095 2001 1.300 35.291
1986 0,04 26.337 2002 1.400 37.948
1987 10,36 36.658 2003 1.450 42.717
1988 7,68 25.424 2004 1.610 49.424
1989 4,07 6.293 2005 1.954 57.633
1990 180 6.472 2006 2.400 66.372
1991 375,19 9.613 2007 6.700 77.414
1992 473,95 9.867 2008 9.579 99.130
1993 926,30 13.181 2009 7.600 106.015
1994 1.944,52 16.286 2010 8.000 115.932
1995 1.780,40 20.736 2011 7.430 135.539
1996 2.395 24.657 2012 8.368 155.820
1997 2.220 26.844 2013 8.900 171.222
1998 1.671 27.210 2014 9.200 186.205
1999 1.412 28.684 2015 11.800 193.599
2000 1.298 33.640

Nguon: World Development Indicators (2016).

Vé ty trong dong gop vén cua khu vic dau
tu nudce ngoai vao téng von dau tu toan x3 hoi,
binh quén toan giai doan nay la 21,7%, dat
dinh diém 30,9% vao nam 2008, xip xi voi
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vbn ciia khu vyc doanh nghiép nha nudc va
kinh t& ngoai nha nudc. Didu nay cho thiy,
khu vyc FDI trg thanh ngudn vbén quan trong
ctia nén kinh té Viét Nam.
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Bang 3: Von dau tw phat trién toan xa hdi thwe hién theo nganh kinh té (%)

Nam Kinh té Nha nwéc Kinh té ngoai nha nwéc Khu vuc FDI
1995 42,0 27,6 30,4
1996 49,1 24,9 26,0
1997 49,4 22,6 28,0
1998 55,5 23,7 20,8
1999 58,7 24,0 17,3
2000 59,1 22,9 18,0
2001 59,8 22,6 17,6
2002 57,3 25,3 17,4
2003 52,9 31,1 16,0
2004 48,1 37,7 14,2
2005 47,1 38,0 14,9
2006 45,7 38,1 16,2
2007 37,2 38,5 24,3
2008 33,9 35,2 30,9
2009 40,5 33,9 25,6
2010 38,1 36,1 25,8
2011 37,0 38,5 24,5
2012 40,3 38,1 21,6
2013 40,4 37,7 21,9
2014 39,9 38,4 21,7
So bd 2015 38,0 38,7 23,3

Nguon: Tong cuc Thong ké (2016).
4.3. Kiém dinh tinh dirng ciia chuéi (ADF) taiﬁ I(0) hoac I(1) theo phuo’ng trinh (1). Viéc
Cé 2 chudi LnGDP va LnFDI déu dugc llj{e”} dg}h trong ca ,2ht1nh; h‘fl?ng: (i) khong co
kidm dinh nghiém don vi phét hién tinh dimg ¢ S0 ¢hdn; va (i) co hé so chan.
Béang 4: Kiém dinh nghiém don vi (ADF)

Kiém dinh tinh dimg (ADF)

Biénsd | Bac Khong c6 hé s6 chin C6 hé sb chan
t-stat (Prob) t-stat t&i han t-stat (Prob) t-stat t&i han
10% | 5% | 1% 10% | 5% | 1%
LnEDI 1(0) 1,55(0,97) |-1,61|-1,95|-2,64| -1,83(0,36) |-2,62 |-2,96 | -3,67

I(1) | -4,79(0,00) |-1,61|-1,95|-2,64 | -519(0,00) |-2,62 | -2,96 | -3,67

ncpp 1@ | 330(099) [-161[-195|-266] -04(089) |-262]-296 -3,67

I(1) | -4,14(0,00) |-1,61|-1,95|-2,65| -4,16(0,00) | -2,62 | -2,96 | -3,67

Nguon: Tinh toan cua tac gia tie phan mém Eview.

Ca hai chudi LnGDP va LnFDI khi dugc  chin va khong c6 hé sb chin déu cho cing két
kiém dinh ADF véi phuong trinh c6 hé sO qua l1a |t-stat| > |gia tri t-stat t&1 han| tai cac
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muc ¥ nghia 10%, 5%, 1% va p-value cua t-
stat 16n hon cadc mirc y nghia néu trén. Do do,
cac chudi nay khong ding do khong du co so
bac bd Ho.

Ca hai chudi déu dirng ¢ sai phan bac 1, tic
1a DLnGDP va DLnFDI (cac gia tri tuyét dbi
clia t-stat nho hon gia trj tuyét ddi cua t-stat t6i
han tai cac mtrc y nghia 10%, 5%, 1%).

4.4. Kiém dinh Engle-Granger vé dong két
hop
4.4.1. Quan h¢ dai han giita FDI va tang
truong kinh té

Kiém dinh ADF phan du dugc thyc hién
nh,e“lm phét hién moi quan h¢ dai han gitra hai
bién s6 LnGDP va LnFDI.

Bang 5: Kiém dinh nghiém don vi cho phin dw trong dai han

Gia trj toi han (khong c6 hé sd Gia trj t6i han (c6 hé sb
Chudi t-stat chin) t-stat chin)
(Prob) (Prob)
10% 5% 1% 10% | 5% 1%
- '2,01 _ * _ *% _ -1’22 - - -
Resid01 (0.044) 1,61 1,95 2,65 (0.65) 2,62 | -2,96 3,67

Phuong trinh hoi quy theo OLS: LNGDP = 20,32 + 0,198 LNFDI

Nguon: Tinh toan cua tac gia tue phan mém Eview.

Két qua cho thiy, phan du c6 gia tri tuyét
dbi t-stat (khong c6 hé sd chan) 1a 2,01 1én
hon gié tri tuyét ddi cua t-stat téi han tai murc y
nghia 5% (1,95, p-value = 0,044 < 0,05), ngu y
rang c6 thé bac bo Ho (chudi khong dumg) voi
do tin cay 95%. Tir két qua nay co thé thay c6
tdn tai quan hé dai han gitta LnGDP va LnFDI.

4.4.2. Quan hé ngdn han gita FDI va ting
truong kinh te

Muc dich tim h¢ sd pt trong nhan t6 hiéu
chinh sai s (EC) ¢ phuong trinh (4) c6 y
nghia thong ké hay khong dé xem xét toc do
can bang trong dai han ciia LnGDP.

Bang 6: Moi quan h¢ ngin han giira FDI va GDP

Dependent Variable: DLNGDP
Method: Least Squares

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.
DLNFDI(-2) -0,141271 0,035320 -3,999722 0,0005
DLNFDI(-1) -0,113855 0,045592 -2,497239 0,0198
RESID01(-1) -0,190693 0,063715 -2,992914 0,0063

C 0,127858 0,052778 2,422580 0,0233
R-squared 0,457828 Mean dependent var 0,059429
Adjusted R-squared 0,390056 S.D. dependent var 0,312646
Schwarz criterion 0,339997 Akaike info criterion 0,149682

Nguon: Tinh toan cua tdc gia tir phan mém Eview.

Gia tri hé sb hiéu chinh sai s6 ECt1 (duoc
lwu dudi dang resid01(-1)) 1a -0,19, diéu nay
cho thay gia tri cia LnGDP dugc diéu chinh
theo hudng can bang dai han véi ty 1& 19%
mdi nam. Hé s cia ECr1 trong phuong trinh
hoi quy (4) c6 ¥ nghia théng ké. Do d6, c¢6 co
s& bac bo Ho (pt = 0) véi do tin cay 99% va
SO 85 (11+12/2017)

tng ho bang ching rd rang vé mdi quan hé
gitta FDI va GDP trong ngan han.
4.5. Kiém dinh nhin qua Granger

Kiém ’dinh Granger lan lu’(_)"g voi do tré 2, 3,
4 cho thay c6 quan h¢ 02 chiéu (bidirectional
causality) gitta DLnGDP va DLnFDI. Cu the,
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cac gia tri P-value déu nho hon mirc ¥ nghia
1%, tng hd bac bo gia thuyét Ho. Piéu nay ¢

nghia 1a trong ngan han, c¢6 su tic dong qua lai
gitta GDP va FDL

Bang 7: Quan hé nhian qua Granger giira DLnGDP va DLnFDI

Do tré (k) Gia thuyét Ho Prob
9 DLnGDP khong c6 quan hé nhan qué véi DLnFDI 0,0001
DLnFDI khong c6 quan hé nhan qua véi DLnGDP 0,00001
3 DLnGDP khong c6 quan hé nhan qué véi DLnFDI 0,0003
DLnFDI khong c¢6 quan hé nhan qua v6i DLnGDP 0,00000
4 DLnGDP khong c¢6 quan h¢ nhan qua v6i DLnFDI 0,0309
DLnFDI khong c¢6 quan hé nhan qua v6i DLnGDP 0,0122

Nguon: Tinh toan cua tac gia tie phan mém Eview.

5. Két luin

Trong nghien cru ndy, tic gia tiép can
chudi thoi gian cia FDI va GDP trong giai
doan 1985 - 2015 nhim tim ra mdi quan hé
ngan han va dai han giita hai bién, két qua cho
thdy co bang ching vé tic dong qua lai
(bidirectional causality) gitra FDI va GDP ca
trong ngan han va dai han. Két qua trong
nghién ctru nay dong nhat voi cac nghién ciru
trudc day tai Viét Nam nhu Nguyen Phi Lan
(2006), Nguyen Dinh Chien va Zhang (2012),
Pham Thi Hoang Anh va Lé Ha Thu (2014)
khi cac tac gia déu chi ra rang co tac dong hai
chiéu.

Do d6, ¢6 thé khang dinh tai Viét Nam, von
FDI c¢6 vai trd quan trong trong viéc thic day
tang truong kinh té ca trong ngan han va dai
han. Piéu nay c6 thé dugc kiém nghiém trong
thuce té khi theo ddi muc dong gop cua khu virc
FDI cho nén kinh té trong 10 nim trd lai day
(binh quén dat 16,65% trong giai doan 2005 -
2015). Cu thé, khu vuc FDI chiém phﬁn 16n
trong co cau xuat khau (bat dau tir nam 2003)
va nhap khau (bat dau tir 2012) so véi khu vuc
trong nudce (Téng cuc Thong ke, 2016). O
chiéu nguoc lai, su tang truong cua nén kinh té
gitip thu hut ngudn vén FDI.

Ttr nhirng phan tich trén, c6 thé thay FDI 1a
nguon lwe quan trong dé thic day tang truong
kinh té. Céac co quan quan ly can tlep tuc ¢co
chinh sach thu hat ludng von nay, déng thoi co
nhing su diéu chinh dé nang su dong gop cua
vbn FDI vao tong san pham trong nudc twong
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xung véi ty trong xuat nhap khau do nguon
von nay dam nhan.
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