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OZET

Issizlik ve enflasyon oranlarindaki olumlu veya olumsuz degismeler iilke ekonomilerini
dogrudan ya da dolayli olarak etkilemektedir. Kiiresel ekonomiler, biiyiime ve kalkinma
amaglarimi1 gergeklestirmek icin fiyat istikrar1 ve mevcut istihdami arttirmaya yoénelik
caligmalara oncelik vermelidirler. Milli gelir diizeyinin arttirilmasinda iiretim ve istihdamin
rolii olduk¢a 6nemlidir. Ekonomiler, gelir diizeylerini arttirmak, issizlik oranlarint minimum
diizeye ¢ekmek zorundadirlar. Issizlik oranlarmin yiiksek oldugu iilkelerde, iiretime katilma
durumunda olan isgiicliniin iiretim siirecinde yer almamasi, ekonomileri igin biiyiik bir yiik
olusturmaktadir. Ekonomiler i¢in ikinci biiylik yiik enflasyondur. Fiyat ayarlama
mekanizmalarinin gelismesiyle birlikte enflasyon beklentisi kavramimnin onemi artmigtir.
Enflasyon, ekonomilerdeki arz ve talep esitsizlikleri, tiretilen mal/hizmet miktari, tasarruf
oranlar1 ve reel gelir gibi unsurlarla da yakindan iliskilidir. Ulkelerin enflasyonu diisiirmek
icin uygulamig olduklar1 daraltici politikalar igsizlik artisina, issizligi diislirmek icin
uyguladiklar1 genisletici politikalar ise enflasyonun artmasina yol agmaktadir. Enflasyonist
ortamda fiyatlar genel diizeyinin ve firetim maliyetlerinin artmasi, yatirirm kararlarinin
zorlagmast gibi sorunlar ortaya g¢ikmaktadir. Bu nedenle ekonomiler, fiyat istikrarinin
saglanmasi i¢in belli araliklarda degisen enflasyon orani ile olumsuzluklarin en az diizeye
indirgemeyi amaglamaktadirlar.

Calismada D8 ve G8 iilke gruplari i¢in geng issizligi ve enflasyon orani degiskenleri ile
Phillips Egrisi’nin gegerliligini analiz etmek amaglanmistir. 1991-2021 dénemi verilerini
kapsayan c¢alismada, geng issizligi ve enflasyon orani arasindaki iligkiyi tespit etmek igin
panel ARDL ve Granger nedensellik analizi kullanilmistir. Bu kapsamda ¢aligmada
kullanilacak yontemin tahmini i¢in Hausman testi, MG ve PMG testleri uygulanmustir.

Analiz sonucunda D8 iilke grubu igin uygun tahmincinin MG, G8 iilke grubu i¢in uygun
tahmincinin PMG oldugu belirlenmistir. MG ve PMG tahmin sonuglarina gore, her iki iilke
grubunda da Phillips Egrisi’nin gecerliligi, geng issizligi ve enflasyon arasinda negatif bir
iliskinin oldugu tespit edilmistir. Iki iilke grubunda da geng issizligini azaltmanin bedelinin,
enflasyon artisina katlanmak zorunda olunacagi sonucuna varilmistir. Granger nedensellik
analizine gore; D8 iilke grubunda geng issizligi ve enflasyon oranmi arasinda nedensellik
iliskisi olmadigi, G8 iilke grubu i¢in geng issizliginden enflasyon oranina dogru tek yonlii
nedensellik iliskisi oldugu sonucuna ulagilmistir.

Anahtar Kelimeler: Enflasyon Oranu, Issizlik Orani, Phillips Egrisi, Panel Veri Analizi
JEL Smiflandirmasi: E31, E24, C23
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ABSTRACT

Positive and negative variations in unemployment and inflation rates directly or indirectly
affect country economies. Global economies, in order to realize their growth and
developments aims, prioritize the studies [for keeping] price stability and increasing the
existing employment. The role of production and employment is highly important in
increasing national income. Economies are obliged to increase their income levels and lower
unemployment rates to minimum levels. In the countries, where unemployment rates are high,
the fact that labor power that has to participate in production does not take place in production
process forms a great burden for economies. The second great burden for economies is
inflation. Depending on development of price regulation mechanisms, the importance of the
concept “inflation expectation” has increased. Inflation is closely related to the elements such
as supply and demand inequalities in economies, amount of goods/service produced, saving
rates and real income. Contractionary policies countries have applied to reduce inflation leads
to increase in unemployment and expansionary policies they have applied to reduce
unemployment, the increase in inflation rate. In inflationist medium, the increase in general
level of prices and production costs reveal the problems like the difficulties in investment
costs. Therefore, economies, in order to price stability, aim to reduce negativities to minimum
level with inflation rate varying in certain ranges.

In the study, for D8 and G8 countries, with the variables of youth unemployment and inflation
rate, it was aimed to analyze the validity of Philips Curve. In the study covering the data of
the period 1991-2021, panel ARDL and Granger Causality Analyses were used to identify the
relationship between youth unemployment and inflation rate. In this scope, for predicting the
method to be used in the study, Hausman Test and, MG and PMG Tests were applied.

As a result of analysis, it was identified that the suitable predictor for D8 country group was
MG and, the suitable predictor was G8 country group was PMG. According to the results of
MG and PMG prediction, it was identified that Philips Curve was valid for both country
groups and that there was a negative relationship between youth unemployment and inflation.
Also in both country groups, it was concluded that the price of reducing youth unemployment
would be to bear with the increase of inflation rate. According to Granger Causality Analysis,
it was concluded that there was no causality between youth unemployment and inflation in D8
country group, and that there was unidirectional causality relationship for G8 country group
from youth unemployment to inflation rate

Keyword: Inflation Rate, Unemployment Rate, Phillips Curve, Panel Data Analysis
JEL Classification: E31, E24, C23

1. GIRIS

Fiyatlar genel diizeyinde yasanan siirekli artislar (enflasyon) ile issizlik, iktisadi biiyiime ve
kalkinma kavramlariyla yakindan iliskilidir. Ulke ekonomilerinin seyrini ifade eden énemli
kavramlar arasinda yer alan enflasyon; zaman igerisinde paranin degerine bagli olarak {iriin ve
hizmet fiyatlarinin artis hizinin artmasi1 olarak ifade edilmektedir. Enflasyon oranlarinin
diismesi, fiyatlarin artis hizinda disiise, alim giliciinde artiglarin yasanmasina, iiretim
miktarinin ve istthdamin artmasmna olanak saglamaktadir. Enflasyon oranlarinda yasanan
artiglar ise, mal ve hizmet fiyatlarinin yiikselmesine ve toplumlarin alim giiciiniin azalmasina
ayn1 zamanda da istthdam oranlarinda yasanan azalmalari ifade etmektedir.

Genel anlamda enflasyon, talep edilen mal ve hizmet miktarinin arzdan fazla oldugu
durumlarda ortaya ¢ikmaktadir. Talep miktarinin artmasi durumunda {iretilecek olan mal ve
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hizmetlerin maliyetinde artig yagsanacaktir. Bunun sonucunda ticari alanda yapilacak olan alim
satimlarda, mal ve hizmetlerin tcretlerinde, vergilerde, faiz oranlarinda artislarin yasanmasi
kagiilmaz hale gelecektir. Fiyatlarda yasanan artislar neticesinde talep edilen mal miktarinda
azalmalar meydana gelmekte ve talep miktarinin azalmasi sonucunda isverenler ¢alisanlar
isten ¢ikarma yontemini tercih etmektedirler. Ekonomide bulunan is giicii potansiyeli iktisadi
bliyiime yoniinde kullanilamayacak konuma gelmektedir. Emegin kullanilamamasindan
dolay1 iiretim miktar1 azalacak ve ekonominin kalkinmasinda 6nemli bir faktor olan ihracat
miktarlarinda azalma yasanacaktadir. Bu durum, ekonomilerin dis ticaretini olumsuz yonde
etkilemektedir.

Enflasyon oranlarinin ve issizlik oranlarinin  yiiksek olmasi, ekonomileri negatif
etkilemektedir. Genel itibariyle gelismekte olan iilkeler yiiksek enflasyon ve igsizlik
oranlarinin etkisi altinda olan iilkeler arasinda yer almaktadir. Kentlesme ve niifusun artmasi
halinde issizlik oranin da artig yasanacak yani ekonomiler, artan niifusa is olanaklar1 saglama
konusunda eksik kalacaktir.

Ekonomilerin iktisadi biiyiime hizlarinin yiiksek oranda olmasina ragmen issizlik oranlarinin
azalmamasi, aksine artarak devam etmesi gen¢ neslin dezavantajli grup olmasina neden
olmaktadir. Giiniimiizde kiiresel bir sorun haline gelen igsizlik probleminden en ¢ok gengler
etkilenmektedir. Uluslararas1 Calisma Orgiitii (ILO); 15-24 yas grubundaki bireyleri, ¢alisma
cagindaki geng niifus olarak tanimlamakta ve bu yas araliginda yer alan gengler toplumun
temel kaynagini olusturmaktadir. Diinya’da toplam niifusunun %18'inden ve toplam
isgiiciniin %15'inden daha fazlasini olusturan genglerin, karsilagsmis olduklar1 is bulma
sorunlarini incelemek, kiiresel ¢apta siirdiiriilebilir iktisadi biiyiime ve adil sekilde isleyen
sosyo-ekonomik ¢evrenin gergeklestirilmesi agisindan 6nem arz etmektedir.

Egitim-6grenimlerini tamamladiktan sonra igsiz kalan bireylerin demoralize olmasi ve isin
gerektirdigi yasam kapsaminda kendilerini yetersiz gérmeleri sosyal dislanma problemi ile
karsi karsiya kalmalarina neden olmaktadir. Geng issizligi aym1 zamanda, atil isgiici
potansiyelini ifade etmesi agisindan iktisadi biiyiime tizerinde olumsuz bir etki olusturarak
ekonomi i¢in 6nemli bir sorun teskil etmektedir. Genglerin issiz kalma ve is bulamama
olasilig1 yetiskin bireylere oranla yaklasik ti¢ kat daha fazladir. Kiiresel diizeyde genglerin
isgiicline katilim oranlar1 giderek azalan bir egilim sergilemektedir. 2020 Mart ayinda ILO
tarafindan yaymlanan Geng Istihdaminda Kiiresel Trendler Raporuna gore; 1999-2019
doneminde, geng¢ niifusunun 1 milyardan, 1.3 milyara yiikselmis olmasma ragmen, aktif
isgilicii piyasalarinda yer alan gencglerin sayist 568 milyondan, 497 milyona diismiistir.
Milyonlarca geng, is yasaminda ve 6zel yasaminda ilerleyebilmek i¢in az getirili, gonilli
olmayan, yari-zamanli veya giindelik isler arasinda sikismig durumdadir. Buna ilaveten geng
kadinlar, toplumsal cinsiyet rolleri nedeniyle bir¢cok ek engelle de miicadele etmek zorunda
kalmaktadir (https://www.ilo.org/wecmsp5/groups/public).

2. TEORIK CERCEVE

Issizlik ve enflasyon oranlarinin birbiriyle olan iliskisini inceleyen egri Phillips egrisi olarak
adlandirilmaktadir. Iki faktdr arasindaki negatif iliskiyi temsil eden Phillips egrisi, 1958
yilinda Ingiliz ekonomist olan Alban William Phillips tarafindan ortaya atilmustir.

Phillips, 1861 ve 1957 donemi enflasyon orami ve issizlik arasindaki iliskiyi analiz ettigi
caligmasinda, enflasyon ve issizlik oran1 arasinda, ters yonlii dogrusal olmayan ve istikrarli bir
durum sergileyen iliskinin varligimmi tespit etmis, bu iliskiyi Phillips egrisini olarak
adlandirmistir. Calismada, issizlik oran1 bagimli degisken olarak kullanilmistir. Calismalarda
kullanilan degiskenler zamanla farklilik géstermis, nominal iicretlerde yasanan yiizde degisim
degiskeni yerine enflasyon orani degisken olarak cle alinmis bu sekilde elde edilen egri
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modifiye edilmis Phillips egrisi olarak adlandirilmistir. Modifiye edilmis Phillips egrisinin
denklemi asagidaki gibidir (Ozer, 2020:180):

Ty = C — bu,

Denklemde m; enflasyon oranini, u; igsizlik oranini, t; dénemi, ¢ ve b ise sifirdan biiyiik olan
sabit katsayilar1 gostermektedir.

Uzun donem Phillips egrisi, giicli form ve zayif form olmak {iizere iki farkli bigimde
siiflandirilmaktadir. Giiglii formun gegerli oldugu durumda, enflasyon oranlar ve issizlik
oranlarindan birisine yonelik kalici etkiler yaratan biitiin soklar, diger degiskene yonelik de
kalict etki yaratmaktadir. S6z konusu soklarin, degiskenler lizerindeki uzun donemli etkileri
arasindaki oran da aynidir (Benati, 2015: 16). Bunlarin yani sira hem kisa hem de uzun
vadede para politikalarinin denge issizlik orani lizerinde higbir etkisi bulunmamaktadir. Zayif
formda ise, uygulanan para politikalar1 denge issizlik orani iizerinde sadece kisa donem igin
bir etki yaratmakta, uzun dénem i¢in higbir bir etkisi bulunmamaktadir (Karanassou, 2006: 2).
Sekil 1°de orijinal Phillips Egrisi yer almaktadir.

Sekil-1: Phillips Egrisi

%

0 u
5\

Yatay eksende yer alan u; igsizlik oranini, dikey eksende yer alan W ise; enflasyon oranini
gostermektedir.

Phillips egrisinin ters yonlii iligkisinin varligi kisa donemde enflasyon oram artarken igsizlik
oraninda bir azalmaya veya enflasyon oraninda azalis meydana geldiginde issizlik oraninda
bir artis1 ifade etmektedir. Issizlik oram1 makroekonomik gosterge oldugu igin, issizlik
sorununu ¢ézmek ve ekonomide istikrar saglamak iizere ozellikte gelismekte olan iilkeler
istikrar saglayici politikalar uygulamaktadir.

Enflasyon ve igsizlik arasinda kisa donemde bir degis-tokus oldugu iktisatgilar tarafindan
kabul edilmekle birlikte, sz konusu negatif iliskiyi agiklayan farkli teoriler de vardir.
Friedman ve Phelps, adaptif beklentileri ilave ederek enflasyon ve issizlik arasindaki iliskiyi,
Phillips egrisi modeliyle aciklamaktadir. Adaptif beklentileri iceren modellerde, beklentiler
gecikmeli olarak yeni duruma uyum sagladiklarindan, para politikast kisa donemde reel
degiskenleri etkilemekte ve enflasyon ile igsizlik arasinda negatif bir iliski ortaya ¢ikmaktadir.

Lucas ve Sargent ise, Phillips egrisine rasyonel beklentiler hipotezini ve eksik bilgi
varsayimmini ekleyerek aciklamiglardir. Rasyonel beklentileri igeren modellerde ise, Lucas’in
eksik bilgi varsayimi altinda, sadece Ongoriilemeyen para politikasi, kisa donemde etkili
olmakta ve negatif egimli Phillips egrisi ortaya ¢ikmaktadir (Akkus, 2012:103).

3. PHILLiPS EGRIiSININ TEORIK TEMELLERINE KATKIDA BULUNAN
CALISMALAR

Phillips Egrisi modelinin teorik temeline iliskin en etkili agiklama Richard Lipsey tarafindan
yapilmistir. Lipsey, Phillips Egrisi’ni, iki davramigsal fonksiyondan hareketle tiiretmistir.
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Bunlardan birincisi, emek talebi fazlasi ile parasal iicret degismeleri arasindaki dogrusal
iliskiyi; ikincisi de emek talebi fazlasi ile issizlik orani arasindaki ters yonli iliskiyi
gostermektedir (Lipsey, 1960: 13-15). Lipsey’e gore emek talebinde fazlalik olmadigi
takdirde, yani issizlik yokken, parasal tcretlerdeki degisme orami sifirdir. Emek talep
miktarinda fazlalik ¢ikmasi durumunda, parasal iicretlerde nispi artis gozlemlenecektir.
Ozetle, iki degisken arasinda dogrusal bir iliski s6z konusudur. Sekil-2’de emek talebi fazlasi
ile parasal ticretlerdeki degisme orani iligkisi gosterilmektedir.

Sekil-2: Emek Talebi Fazlasi ile Parasal Ucretlerdeki Degisme Orani iliskisi

W

(=)

Sekil 2°de, W; parasal iicret degismeleri, S; emek arzi, D; emek talebini, (D-S)/S ise emek
talebi fazlasinmi ifade etmektedir. 0 noktasi; emek talebinde fazlalik olmadiginda, parasal
ticretlerdeki degisme oranini belirtmektedir. Emek talebinde (0a) kadar fazlanin olugmasiyla,
parasal iicretlerde (ab) kadar nispi artis gdzlenmektedir. Ozetle, iki degisken arasinda dogrusal
iliskinin varhigr s6z konusudur (Biiyiikakin, 2008:139). Sekil-3’te talep fazlas1 ve issizlik
orani arasindaki iligki gosterilmektedir.

Sekil-3: Talep Fazlasi Ile Issizlik Oran1 Arasindaki iliski
D-S

S
(+)

Sekil-3’te, (D-S)/S; emek talebi fazlasini, u; issizlik oranim1 gostermekte, aralarindaki ters
yonlii iligki ifade edilmektedir. Ters yonlii iliski, talep fazlasinda yasanan bir artis, issizlik
oranini1 azaltmaktadir seklinde ifade edilmektedir. Lipsey, emek talebinde bir fazlalik
olmamasi i¢in, igsiz sayisi ile agik is sayisinin birbirine esit olmasi gerektigini ileri siirerek,
sekil-3’te ki gibi “a@” kadar bir gegici issizlik olabilecegini belirtmistir. Sekil 2’deki parasal
licret degismeleri ile emek talebi fazlasi arasindaki iligki veri iken, Sekil 3’te emek talebi
fazlas1 yerine parasal iicret degismeleri konuldugunda, tek bir isgiicli piyasasi i¢in Phillips
egrisine ulagilmaktadir. Lipsey’in elde ettigi Phillips egrisi, Sekil 4’de yer almaktadir.
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Sekil-4: Lipsey’in Phillips Egrisi Yaklasimi

Lipsey’in emek piyasasindaki talep fazlasindan hareketle yapmis oldugu bu aciklamalar,
Phillips Egrisi analizine teorik bir temel kazandirmistir.

Samuelson ve Solow, Phillips’in modeline yeni bir bakis agis1 getirerek, modelin kapsadig
veri setinden diinya savaglart ve 1929 Buhran donemlerini ¢ikartmiglar ve modeli yeniden
kurgulamislardir. Ayrica buna ek olarak kendi bulgularini da modellerine ilave ederek iliskiyi
igsizlik-fiyat enflasyonu iligkisine ¢evirmislerdir (Lacker ve Weinberg, 2007: 206).
Samuelson ve Solow’un katkilariyla diizenlenen grafik Sekil-5te yer almaktadir.

Sekil-5: Samuelson Ve Solow’un Katkilariyla Diizenlenen Grafik

(Yalhik *oy

 Arip

{ntakima |

Issizhik Oram (%%

Phillips’in modelinin altyapisinin Lipsey, Samuelson ve Solow tarafindan gelistirilmesi ile
Phillips egrisi (PC) iktisatcilar ve politika uygulayicilar arasinda oldukga kabul gérmiistiir. Bu
egrinin tercih edilmesine ve kabul gormesine katkida bulunan ii¢ temel faktérden
bahsedilmektedir. Ilk faktor, Phillips’in Ingiltere iizerine yaptigi calismasinda, issizlik ve
enflasyon orani arasinda uzun donemi kapsayan kararli bir iligkinin bulunmasidir. Uzun
donemde ortaya ¢ikan kararli iliski yaygin olmadigi i¢in ekonomilerin oldukga ilgisini
cekmistir. Ikinci faktér, PC’nin farkli enflasyon teorilerinin birbirleri ile uyumlu hale
getirmesidir. PC, iicret ve fiyat seviyelerindeki artiglarin asir1 talepten kaynaklandigini
soylemektedir. Asir1 talep, talep miktarinda ki degismeler, arz miktarinda ki degismeler ya da
her ikisinin miktarinda meydana gelen degismelerle ortaya ¢ikabilmektedir. PC, talep ¢ekisli
enflasyon ve maliyet itisli enflasyon teorisinin uyumlu hale gelmesinde etkili olmustur. Farkli
diistinceleri savunan iktisatcilar enflasyonun sebep ve sonuglart konusunda anlagmazlik
yasasalar bile, PC’nin enflasyonist siirecin dogasini anlamaya olanak sagladigini kabul
etmektedirler. Uciincii etki ise, Phillips’in analizinden &nce birbirleriyle uyumlu olduklari
diigtintilen tam istihdam ile fiyat istikrar1 (ikiz amacg) hedeflerinin basarisizliginin mantikl
aciklamasini ortaya konulmus olmasidir. Iktisadi otoriteler, ikiz amaca esanli olarak ulasma
konusunda basarisizliga ugradiklar1 i¢in elestirildiklerinde, PC’nin bdyle bir sonuca
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ulagsmanin imkansiz oldugunu gostermesi ve en iyi seyin diisiik issizlik veya fiyat

istikrarindan  birini

tercih

etmek oldugunu belirtmislerdir.

Alternatif  degis-tokus

kombinasyonu yaklasimi PC i¢in goz 6niine alindiginda, iktisadi otoriteler basarili olmak i¢in
donemin ekonomik konjonktiiriine gore amaclar ile araclar arasindaki en iyi bilesimi
secmelidirler. Bu yiizden egri bazi politikacilar igin cazip olsa da, segcimlerinde fayda-maliyet
analizi olan ekonomik danismanlar i¢in cazip olmamaktadir. Asagida Philips Egrisi analizine
yonelik literatiir taramasi yer almaktadir.

Tablo-1: Literatir Taramast

www.artuklukongresi.org

Y1l | Yazar(lar) | Ulkeler (Gruplar) | Dénem Sonug¢
2004 | Bhattarali OECD 1970-2002 | Phillips’in ortaya koydugu iligki
kismi olarak bulunmustur
2006 | Pallis AB’ye son liye 1994-2005 | Issizlik ve enflasyon arasinda ters
iilkeler yonlii bir iliski bulunmaktadir
2010 | Dua ve 8 Asya Ulkesi 1990-2005 | Giiney Kore, Hong Kong, Japonya
Gaur ve Singapur gibi gelismis tilkelerde
egrinin gliglii olduguna ancak Cin,
Filipinler, Hindistan ve Tayland
gibi gelismekte olan tilkelerde
egrinin zayif olduguna ulasilmistir
2010 | Gatti ve 18 OECD tilkesi 1980-2004 | Emek piyasasi ve finansal faktorler
Voubourg arasinda giiclii bir iligki tespit
edilmigtir
2010 | Perugini ve | AB Ulkelerini bat1 | 1999-2006 | Kadim ve erkek geng issizliginin
Signorelli ve dogu olarak ele belirleyici faktorleri birbirinden
almislardir farklidir. Genel olarak ¢alisma
sonucunda geng issizligi azaltma
konusunda ticret yonetim
politikasinin 6nemli oldugu tespit
edilmistir
2010 | Topgu G8 iilkeleri 1993:1- Enflasyon ve Issizlik arasinda cift
2009:4 yonlii nedensellik iligkisi tespit
edilmistir
2011 | Altay, G8 ilkeleri 2000-2009 | Issizlik ve enflasyon arasinda uzun
Tugcu ve donemli bir iligki bulunmustur
Topcu
2012 | Choudhry, | 75 tilke 1980-2005 | Finansal krizler geng issizlik
Marelli ve tizerinde etkilidir sonucuna
Signorelli ulagilmistir. GSYH ve enflasyon ise
geng issizlik tizerinde negatif etkiye
sahiptir
2014 | Caporale ve | 15 Avrupa Ulkesi 1980-2005 | Avrupa’da Geng issizligi, enflasyon
Gil-Alana ve GSYH arasinda uzun vadeli
iliski bulunmustur
2015 | Pastore ve | 21 Avrupa Ulkesi | 2001-2011 | GSYH ile geng issizlik arasinda
Giuliani negatif iligki bulunmustur
2017 | Yaman 23 OECD tiilkesi 2000-2015 | Ekonomik biiyiime, biit¢e ac1g1,
enflasyon, yatirim ve cari islemler
dengesi issizlik lizerinde azaltict bir
etkiye sahiptir. Ancak faiz oranlari,
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kamu harcamalar1 ve doviz kuru,
issizlik lizerinde arttirici bir etkiye

sahiptir
2020 | Giiney ve Tiirkiye ve AB 1991-2016 | Iktisadi biiyiime, enflasyon ve
Cin tilkeleri dogrudan yabanci yatirimlar, genel

issizlik ve geng issizligi negatif
etkilemektedir. Ancak finansal
krizler igsizlik tiirlerini pozitif
etkilemektedir

2020 | Giivenoglu | Gelisen ve 2002-2019 | Enflasyon, ekonomik biiyiime ve
ve Bayir Gelismekte olan 55 kamu harcamalarindaki artis
tilke issizligi pozitif yonde
etkilemektedir
2020 | Kirca ve Kirilgan Besli 1991-2019 | Ulke grubuna yénelik genel
Canbay Ulkeler sonugta Phillips egrisinin gegerli
olmadigina ulagilmistir
2022 | Ozen ve BRISCT 2000-2019 | Geng kadin issizligi ve enflasyon
Levent arasinda tek yonlii nedensellik
iliskisi tespit edilmistir
2022 | Yayar ve D8 Ulkeleri 1996-2020 | Phillips egrisini destekler nitelikte
Tekgiin bir sonuca ulasilmistir

4. VERI SETI

Calismada D8 olarak, gelismekte olan Miisliiman tilkeleri temsilen; Tirkiye, Nijerya, Misir,
Pakistan, Endonezya, Iran, Malezya, Banglades ve G8 olarak, Sekizler grubu iilkelerini
temsilen; Fransa, Almanya, Italya, Japonya, Ingiltere, Amerika Birlesik Devletleri, Kanada ve
Rusya yer almaktadir. Calismada, tilkeler i¢in geng issizligi oran1 ve enflasyon orani verileri
yer alan 1991-2021 donemi kullanilmigtir. Geng issizligi ve enflasyon orani verileri Federal
Reserve Economic Data (FRED) veri bankasindan alinmistir. Rusya’ya ait veri setinde
bosluklarin olmasi nedeniyle analiz dis1 birakilmustir.

Calismada, geng issizlik oraninin belirli bir donemdeki de§isimi ve bu baglamda enflasyonla
etkilesimi, D8 ve G8 iilkeleri gergevesinde uzun ve kisa dénem etkilerinin sinanmasi amaciyla
Panel ARDL analizi kullanilmistir. Geng issizligi ve enflasyon orani arasindaki iliskiyi test
edebilmek amaciyla bagimli degisken olarak geng igsizlik oran1 (GENIS) bagimsiz degisken
olarak ise enflasyon oran1 (ENF) kullanilmistir. Calismada kullanilan model asagida yer
almaktadir.

GENIS;; = Boit + B1it ENF + &

Denklemde, i yatay kesit birimlerini, t zaman boyutunu, € ise panel hata terimini ifade
etmektedir. Kullanilan degiskenlere ait tanimlayici istatistikler Tablo-2’de verilmistir.

Tablo-2: Tanimlayici Istatistikler

D8 Ulkeleri igin
Degisken | Agiklama | Ortalama | Standart Min. Max. Veri
Sapma Kaynagi
GENIS | Geng 14.92346 | 8.282414 .835 34.666 FRED
igsizlik
ENF Enflasyon | 13.84303 | 16.71548 .8612978 | 105.215 | FRED
GS8 Ulkeleri icin
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Degisken | Agiklama | Ortalama | Standart Min. Max. Veri
Sapma Kaynagi
GENIS | Geng 15.41846 | 8.284152 3.574 42.78 FRED
igsizlik
ENF Enflasyon 1.327884 .0375144 | 7.461783 | FRED
2.366482

Tablo 2°de yer alan tamimlayici istatistiklere gore; DS iilkeleri i¢in GENIS serisinin ENF
serisinden daha yiiksek ortalamaya sahip oldugu, maksimum ve minimum degerlere
bakildiginda ENF serisinin GENIS serisinden daha yiiksek oldugu goériilmektedir. Maksimum
ve minimum degerler arasindaki farkin ENF serisinde daha fazla olmasi dikkat ¢ekmektedir.
G8 iilkeleri i¢cin ENF serisinin GENIS serisinden daha yliksek ortalamaya sahip oldugu,
maksimum ve minimum degerlere bakildiginda GENIS serisinin ENF serisinden daha yiiksek
oldugu, maksimum ve minimum degerler arasindaki farkin GENIS serisi i¢in daha fazla
oldugu goriilmektedir.

5. YONTEM

Calismada Philips egrisi hipotezinin gegerliliginin D8 ve G8 iilkeleri bazinda belirlenmesi
amaglanmistir. Bu dogrultuda ilk olarak degiskenlere ait yatay kesit bagimliligi, birim kok
analizi, kurulan modellere yonelik yatay kesit bagimlilig1 test edilmis bu testlerin sonuglarina
uygun olarak Panel ARDL analizi yapilmis, uzun ve kisa déonem etkilerinin belirlenebilmesi
icin PMG ve MG tahmincisinden yararlanilmistir. Degiskenler arasinda bir nedensellik
iligkisinin olup olmadig1 Granger nedensellik testi ile arastirilmistir. Calismada uygulanan
testlerin aciklamasi ve sonuglari asagida yer almaktadir.

5.1.Yatay Kesit Bagimhihg Testi

Seriler arasinda yatay kesit bagimliliginin (YKB) dikkate alinmamasi elde edilecek sonuglari
onemli dlgiide etkilemektedir. Bu nedenle analizin ilk agamasini yatay kesit bagimliliginin test
edilmesi olusturmaktadir. YKB sonuglar1 uygulanacak birim kok testlerinin birinci nesil mi?
yoksa ikinci nesil mi? olarak secilecegini belirledigi i¢in son derece onemlidir. YKB test
hipotezi asagidaki gibidir:

H, : Yatay kesit bagimlilig1 yoktur.

H, : Yatay kesit bagimlilig1 vardir.

Test sonucunda ulasilacak olan p-degeri 0.05’den kiiciikse, H, hipotezi reddedilmekte
ve yatay kesit bagimlilig1 olduguna karar verilmektedir. Calismada panel veri analizlerinde
siklikla kullanilan YKB testlerinden Pesaran (2004) CD testi tercih edilmistir. CD testinin
istatistiksel gosterimi agsagidaki gibidir:

/N(N—l) Z Z(p”)

i=1 j=i+1

Denklemde T zaman boyutunu, N iilke sayisini, p;; ise hata terimlerinin ikili
korelasyonunun orneklem tahminini ifade etmektedir. Tablo-3’te D8 ve GS8 iilkelerine ait
yatay kesit CD test sonuglari yer almaktadir.

Tablo-3: Yatay Kesit Bagimliligi CD Test Sonuglari

D8 Ulkeleri icin

Degiskenler CD P-degeri

GENIS 9.468 0.000

ENF 5.659 0.000
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G8 Ulkeleri icin

Degiskenler CD P-degeri
GENIS 3.162 0.002
ENF 14.458 0.000

Tablo-3 ‘te sonuglar incelendiginde yatay kesit varligin1 stnayan Ho hipotezi red edilmektedir.
Birimler arasinda yatay kesit bagimliligi vardir. Elde edilen sonuglar istatistiki olarak 0.05
diizeyinde anlamlhidir. Yatay kesit bagimliliginin oldugu durumlarda ikinci nesil birim kok
testleri ile analize devam edilmektedir. Ikinci nesil birim kok testleri arasmnda “MADF,
SURADF, CADF ve CIPS” birim kok testleri yer almaktadir. Bu ¢alismada CIPS panel birim
kok testinden yararlanilmis kritik tablo degerleri ve CIPS degerleri D8 ve G8 iilkeleri i¢in
tablo-4 ’te verilmistir.

Tablo-4: CIPS Birim Kok Test Sonuglari
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D8 Ulkeleri icin
Degiskenler | CIPS Degiskenler CIPS
GENIS -1.938 AGENIS -4.709*
ENF -3.256* AENF -5.936*
Kritik Degerler %10 %S5 | Kritik Degerler %10 %5
%1 %1
- - - - -2.33 | -
221 | 2.33 | 2.55 2.21 2.57
G8 Ulkeleri icin
Degiskenler | CIPS Degiskenler CIPS
GENIS -1.847 AGENIS -3.311*
ENF --4.120* AENF -5.603*
Kritik Degerler %10 %5 Kritik Degerler %10 %5
%1 %1
- - - - -2.33 | -
2.21 | 2.33 | 2.55 2.21 2.57

Tablo-4’te D8 ve G8 iilkelerine ait CIPS birim kok testi igin degiskenlerin diizeyde ve birinci
farklarinda ki sonuglar1 yer almaktadir. CIPS istatistigi %90, %95 ve %99 giiven diizeylerinde
verilen kritik degerlerden mutlak degerce biiyiik oldugunda seri duragandir. D8 ve G8 iilkeleri
icin CIPS testinin kritik degerleri; %90, %95 ve %99 giiven diizeylerinde ENF degiskeninin
hesaplanan degerinden biiyiik oldugu i¢in duragan, GENIS degiskeninin hesaplanan degeri
giiven diizeylerindeki kritik degerden kiigiik oldugu i¢in duragan degildir. Bu durumda
serilerin duraganlagsmasi i¢in birinci farklari alinmis, birinci farklarinda tim degiskenlerin
duragan hale geldikleri sonucuna ulagilmistir. Degiskenlerden enflasyon seviyede duragan,
geng issizlik orani seviyede birim koklii oldugu i¢in ¢alismada panel ARDL analizi tercih
edilmistir. Panel ARDL analizine gegmeden 6nce dogru tahmincinin se¢imi igin D8 ve G8
tilkelerine ait model bazinda YKB’ nin varlig1 Breusch ve Pagan LM Testi ile arastirilmigtir.
Tablo-5°de D8 ve G8 iilkelerine ait modellerin yatay kesit bagimliligi LM test sonuglar1 yer
almaktadr.
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Tablo-5: Yatay Kesit Bagimliligi LM Test Sonuglari

D8 Ulkeleri i¢in

Model Istatistik P-degeri
GENIS= ENF 64.56 0.0001
G8 Ulkeleri icin

Model Istatistik P-degeri
GENIS= ENF 86.58 0.0001

Breusch ve Pagan LM Testi hipotezi Hy = kalintilar birimler arasi korelasyonlu degildir,
alternatif hipotez H; = kalintilar birimler aras1 korelasyonludur seklinde kurulmustur.

Tablo-5 incelendiginde, D8 ve G8 iilkeleri igin model bazinda p-degeri<0.05 oldugu igin Hg
reddedilmekte, YKB bulunmaktadir.

Calismada egim parametrelerinin birimlere gore homojenligini tespit etmek i¢in Swamy-S
Testi tercih edilmistir. D8 iilkeleri igin Swamy-S test istatistigi sonucu Prob > chi2 = 0.4545,
G8 iilkeleri i¢in Swamy-S test istatistigi sonucu Prob > chi2 = 0.8359 oldugu i¢in
parametreler homojen olarak yorumlanmastir.

Panel ARDL analizinde uzun donem tahmincilerin sec¢ilmesi Onemlidir. Panel ARDL
modellerinde yatay kesit bagimlilig1 varliginda MG (Mean Group) ve PMG (Pooled Mean
Group) olmak iizere iki tahminci yaygin olarak kullanilmaktadir. Bu tahmincilerden
hangisinin kullanilacagina Hausman testi ile karar verilmektedir. Tablo-6’da D8 ve G8
iilkeleri icin Hausman test sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo-6: Hausman Test Sonuglari

D8 Ulkeleri icin

Modeller | Tahminci Chi-2 P-
Degeri Degeri

Model-1 | MG, PMG 32.41 0.0000
G8 Ulkeleri icin

Modeller | Tahminci Chi-2 P-
Degeri Degeri
Model-1 | MG, PMG 0.01 0.9254

Tablo-6 da D8 ve G8 iilkelerine ait Hausman test sonuglarina gore; D8 iilkelerine ait
modelde P-degeri <0.05 oldugu i¢in MG’nin etkin tahminci oldugu sonucuna ulagilmistir. G8
iilkelerine ait modelde P-degeri > 0.05 oldugu i¢in PMG’nin etkin tahminci oldugu sonucuna
ulagilmigtir. D8 iilkelerine ait model i¢in MG tahmin sonuglari tablo-7’de yer almaktadir.

Tablo-7: D8 Ulkeleri i¢in MG tahmin sonuglari

Uzun Donem MG Degeri | P-Degeri
Katsayisi

ENF -.037345 0.065
Hata Diizeltme Katsayisi

6 | -1.097968 | 0.000*
Kisa Donem Katsayisi

ENF .0001378 0.994
Cons. 1345305 0.001

Tablo-7°de DS iilkeleri i¢in sonuglar incelendiginde; hata diizeltme katsayisinin igareti negatif
ve p-degeri 0,05 degerinden kiigiik olmasi nedeniyle istatistiksel olarak anlamlidir. Hata
diizeltme katsayisinin negatif (-1.097968) ve anlamli olmasi1 geng issizligi ile enflasyon orani
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arasinda uzun donemli iliski oldugunu ve dengeden uzaklasildiginda tekrar dengeye
yakinsanacagl anlamina gelmektedir. Phillips Egrisi Hipotezi’nde uzun donem iligskisinde
iktisat¢ilar arasinda goriis birligi olmadigi i¢in uzun donem katsayist yorumlanmamaktadir.
Kisa donem Kkatsayisina bakildiginda; ENF degiseninin katsayis1 (.0001378) pozitif ve
istatistiksel olarak anlamli degildir. Phillips Egrisi Hipotezi’nin gegerli olabilmesi icin kisa
donem p-degerinin anlamli olmas1 ve katsay1 degerinin negatif olmasi beklenmektedir. D8
iilkelerine ait sonuglara gore; kisa donem p-degeri anlamsiz oldugu i¢in Phillips Egrisi
Hipotezi ile uyusmamaktadir. Enflasyonla, geng¢ issizligi arasinda bir iligki tespit
edilememistir. Tablo-8’de G8 iilkelerine ait model i¢in PMG tahmin sonuglar1 yer almaktadir.

Tablo-8: G8 Ulkeleri icin PMG Tahmin sonuglari

Uzun Donem PMG P-Degeri
Katsayisi Degeri

ENF -.71692952 0.000
Hata Diizeltme Katsayisi

0 | -.6882958 | 0.000*
Kisa Donem Katsayisi

ENF -.0381113 0.075
Cons. -.0073639 0.643

Tablo-8’de PMG tahmin sonuglarina gore; hata diizeltme katsayisinin isareti negatif ve p-
degeri 0,05 degerinden kiigiik olmasi nedeniyle istatistiksel olarak anlamlidir. Hata diizeltme
katsayisinin negatif (-.6882958) ve anlamli olmas1 geng issizligi ile enflasyon orani arasinda
uzun donemli iliski oldugunu ve dengeden uzaklasildiginda tekrar dengeye yakinsandigi
anlamma gelmektedir. -.6882958 olarak bulunan hata diizeltme katsayisi uzun donem
iliskisini ifade etmekle birlikte dengeden sapmalarin yaklagik % 69’unun bir sonraki donemde
diizelecegini isaret etmektedir.

Kisa donem katsayisina bakildiginda; ENF degiseninin katsayist (-.0381113) negatif ve
istatistiksel olarak %90 giiven diizeyinde anlamlidir. PMG tahmincisine gore kisa donemde
enflasyon oraninda 1 birimlik artig, geng issizligini yaklagik olarak 0.038 birim azaltmaktadir.
G8 iilkelerine ait sonuglara gore; enflasyondaki degisimin issizlige etkisi negatiftir. Buna gore
enflasyon oranindaki yiikselis geng issizligin gerilemesine neden olacaktir. Bu sonug, Phillips
Egrisi Hipotezi ile uyusmaktadir. Enflasyonla genc issizligi arasinda ters yonlii bir iliski tespit
edilmistir. Buradan, geng¢ issizligini azaltmanin bedeli, enflasyon artisina katlanmaktir
sonucuna varilabilir.

Ekonomik anlamda, geng issizligi ile enflasyon orani arasindaki sebep-sonug iliskilerinin
tespit edilmesi, iliskinin hangi degiskenden digerine dogru olduguna karar verilmesi ve
giinliik hayata uyarlanmast nedensellik analizleri ile saglanmaktadir. Calismanin bu
boliimiinde, DS iilke grubu ve G8 iilke grubuna ait panel veri homojen 6zellikte oldugu i¢in
geng issizligi ve enflasyon orani arasindaki nedensellik iliskisinin varligi Granger nedensellik
analiziyle test edilmistir. Tablo-9’da D8 ve G8 iilke gruplar1 i¢in Granger nedensellik test
sonuglar1 yer almaktadir.
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Tablo-9: Granger Nedensellik Test Sonuglari

Modeller ve iligkinin Yénii | Chi2 | P-degeri
D8 Grubu Ulkeleri icin Model-1

GENIS>~>» ENF 3.522 0.172
ENF —<» GENIS 0.694 0.707
G8 grubu iilkeleri icin Model-1

GENIS—» ENF 10.313 0.006***
ENF —<» GENIS 2.726 0.256

Not: #** ** ye * sirastyla %1,%5 ve%10 istatistiki anlamlilik seviyelerini
gostermektedir. —motasyonu nedenselligin olmadigini1 gostermektedir.

Tablo-9°da Granger nedensellik test sonuglari D8 grubu iilkeleri igin incelendiginde; %1, %5 ,
%10 anlamlilik diizeylerinde AGENIS degiskeninden AENF’e dogru ve AENF degiskeninden
AGENIS degiskenine dogru nedensellik iligkisi olmadigi tespit edilmistir. G8 iilke grubu icin
incelendiginde AGENIS degiskeninden AENF degiskenine dogru tek yonlii nedensellik
iligkisi oldugu, AENF degiskeninden AGENIS degiskenine dogru nedensellik iligkisi olmadig1
tespit edilmisgtir.

6. SONUC

Kiiresellesmenin ekonomilerde ortaya g¢ikardigi en biiyiikk sorunlarindan biri artan issizlik
olarak ifade edilmektedir. Issizligin; iiretim kaybi, gelir kaybu, refah kaybi, ekonomik daralma
gibi etkilerinin yani sira, bireylerin psikolojik durumlarinin etkilenmesi, sosyal c¢evrelerini
kaybetmeleri gibi etkileri de bulunmaktadir. Ekonomik, sosyal ve siyasi etkileri olan issizligi
ortadan kaldirmaya yonelik politikalar olmasa da issizligi engellemeye odakli politikalar
yoneticiler tarafindan gelistirmelidir.

Ekonomilerin diger 6nemli bir problemi ise fiyatlar genel seviyesindeki siirekli artis yani
enflasyondur. Enflasyon sabit gelirli kesimin gelirini, kendilerini enflasyona kars1 koruyabilen
kesime dogru aktardig i¢in toplumda gelir dagilimi adaletini bozmaktadir. Gelir dagilimi
tizerinde etkisi oldugu gibi tasarruf ve yatirimlar iizerinde de etkisi bulunmaktadir. Yani
enflasyon iktisadi ve sosyal sorunlarin artmasina yol ag¢maktadir. Sorunlarin ¢dziimiine
yonelik enflasyonun ortadan kaldirilabilmesi ya da hizinin yavaslatilabilmesi i¢in gerekli
unsurlarin belirlenmesi olduk¢a 6nemlidir. 1970’li yillarda kriz donemleri ile issizlik ve
enflasyon olgularinin i¢ ice yasandigi stagflasyon olgusu ortaya ¢ikmistir. Miidahale i¢in
daraltict ya da genisletici politikalarin uygulanmasit bir soruna ¢éziim olurken diger sorunu
kotiilestirmistir. Bu nedenle issizlik ve enflasyon sorununu birlikte ele almak ekonomiler
acisindan son derece Onem arz etmektedir. Ekonomilerin sartlarina gore issizlik ya da
enflasyon sorunlarindan birisine oncelik verilmelidir.

Ekonomi yazminda igsizlik ve enflasyon arasindaki iliski ekonomistler tarafindan oldukca
tartisilan bir konudur. Issizligin azaltihp enflasyonun diisiiriilmesi yoneticilerin dncelikli
hedefleri arasinda yer almaktadir. Bu hedefe ulagmak i¢in Phillips Egrisi Hipotezi siklikla
incelenmektedir. Bu nedenle galismada, Phillips Egrisi’nin gegerli olup olmadigi D8 ve G8
tilke gruplart i¢in 1991-2021 donemine ait geng igsizlik oran1 ve enflasyon orani verileriyle
panel ARDL ve Granger nedensellik analizi kullanilarak incelenmistir. Amag kiiresellesmeyle
birlikte artan igsizlik sorunu igerisinde daha dnemli bir sorun olan geng issizligin enflasyonla
iliskisini Phillips Egrisi Hipotezi’ni kullanarak ortaya koymaktir.

Calismadan elde edilen bulgulara gore; DS iilke grubunda, Phillips Egrisi Hipotezi’nin gecerli
olmadigr ve gen¢ issizlik orami ile enflasyon orami arasinda nedensellik iliskisinin
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bulunmadig1 sonuclarina ulasilmistir. G8 iilke grubunda, Phillips Egrisi Hipotezi’nin gegerli
oldugu ve geng issizliginden enflasyon oranina dogru tek yonlii bir nedensellik iligkisinin
oldugu sonucuna ulasilmistir.
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